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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 5-Oct Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 272.24 -0.23 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 979,049 7,612 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

5-Oct 1.20 1.35 1.59 1.75 1.96 2.11 2.41 2.62 2.87 3.11 3.29 3.37

Change (bps) -0.01 -0.07 -0.28 0.31 0.21 0.40 2.19 0.90 0.23 1.26 1.60 0.96

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 5-Oct 1.51727 1.54000 1.55532 1.59365 1.72100 1.98300

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

5-Oct 1.30 1.39 1.39 1.43 8-Oct

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

5-Oct 1.33870 1.13281 1.28297 1.58848 5-Oct

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

8-Oct Bid/Ask 1.48/1.51 1.76/1.79 1.99/2.02
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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: อัตราผลตอบแทน

สหรัฐฯ เพิ่มขึ้นต่อเนื่ องและแตะระดับ 

3.25% ระหวา่งการซือ้ขายชว่งนวิยอรก์ ดา้น

เครื่องชี้เศรษฐกิจ ตลาดแรงงานสหรัฐฯ 

ยังคงแข็งแกร่งแมว้่าการจา้งงานนอกภาค

เกษตรจะต ่ากว่าที่ตลาดคาด ขณะที่การ

เจรจา Brexit สง่สญัญาณคบืหนา้ 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีเงนิดอลลาร์

ปรับลดลงจากตัวเลขการจา้งงานนอกภาค

เกษตรทีอ่อกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาด แนวโนม้

การตกลงแผน Brexit ระหว่างสหราช

อาณาจักรและสหภาพยโุรป 

• USD/THB ลดลง 0.80% มาปิดทีร่ะดับ 

32.63 เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารของจีน ดัชนีผลผลติ

ภาคอตุสาหกรรมเยอรมนี ความเห็นของนาย 

บลูลาด เฟด อตัราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ (11 ต.ค.) 

ในสัปดาหน์ี้ รายงานประมาณการเศรษฐกจิ

โลกของไอเอมเอฟ และรายงานประชุม

นโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ตลาดแรงงานสหรฐัฯ เดอืนกนัยายนยงัคงแข็งแกรง่ แมว้า่การจา้งงานนอกภาคเกษตรจะเพิม่ขึน้เพยีง 

1.34 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าทีต่ลาดคาด 1.85 แสนต าแหน่ง อัตราว่างงานกลับลดลงต ่าสดุในรอบ 48 ปีที ่

3.7% ท าใหค้าดว่าการจา้งงานทีล่ดลงอาจมาจากปัจจัยชั่วคราวของเฮอรเิคนฟลอเรนซ ์และท าใหก้ารจา้ง

งานภาคภัตตาคารลดลง  อยา่งไรก็ตาม การจา้งงานเดอืนกอ่นถกูปรับปรงุเพิม่ขึน้จาก 2.01 แสนต าแหน่งมาที ่

2.7 แสนต าแหน่ง และค่าจา้งเฉลี่ยรายชั่วโมงขยายตัวไดต้ามคาดที่ 0.3%MoM sa ส่งสัญญาณ

ตลาดแรงงานทีแ่ข็งแกร่ง สหรฐัฯ ขาดดุลการคา้ 5.32 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในเดอืนสงิหาคม

ใกลเ้คยีงกบัตลาดคาดที ่5.36 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ โดยสหรัฐฯ ยังคงขาดดลุการคา้กับจนีในระดับสงูที ่

3.86 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ โดยมลูคา่สง่ออกถ่ัวเหลอืงลดลงจากเดอืนกอ่นถงึ 1 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

• ธนาคารกลางจนีลดสดัส่วนการด ารงสนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง (RRR) ลงเป็นคร ัง้ท ี ่4 ในปีนี ้ธนาคาร

กลางปรับลด RRR 100 bps มผีลบังคับใช ้15 ตลุาคมนี้ ท าใหต้ัง้แตต่น้ปี ธนาคารกลางจนีลด RRR ทัง้สิน้ 

250 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 14.5% ของสถาบนัการเงนิขนาดใหญแ่ละ 12.5% ของสถาบนัการเงนิขนาดเล็ก เพือ่

ลดตน้ทนุการเงนิของสถาบนัการเงนิและกระตุน้เศรษฐกจิ ชดเชยผลกระทบจากประเด็นการคา้กบัสหรัฐฯ และ

การลงทุนในประเทศทีช่ะลอตัว มาตรการดังกลา่วจะท าใหม้เีงนิไหลเขา้ระบบธนาคาร 7.5 แสนลา้นหยวน

ทดแทนมาตรการเงนิกูร้ะยะปานกลางมลูคา่ 4.5 แสนลา้นหยวนทีจ่ะหมดลงในวันเดยีวกนั 

• ดา้นยุโรป ค าส ัง่ซือ้สนิคา้โรงงานเยอรมนเีดอืนสงิหาคมเรง่ตวั โดยกลับมาขยายตัวสงู 2.0%MoM sa 

จากหดตัว 0.9% เดอืนกอ่น และสงูกวา่ตลาดคาดวา่จะขยายตัว 0.8% สหภาพยุโรปใหส้ทิธพิเิศษการคา้

เสรกีบัสหราชอาณาจกัร โดยอาจตอบรับ 30-40% ของทีส่หราชอาณาจักรเสนอมาและมากกวา่สทิธพิเิศษ

ทีเ่คยใหก้บัประเทศอืน่ๆ ทีเ่คยมมีา ทัง้นี้ คาดวา่ในวันพธุนี้จะมขีอ้สรปุรวมถงึเรือ่งชายแดนไอรแ์ลนดด์ว้ย 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.96% และ 

2.87% ตามล าดับ ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้พันธบตัรไทยสทุธมิลูคา่ 7.5 พันลา้นบาทเมือ่วันศกุร ์

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ข ึน้ตอ่เนือ่ง โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีปรับสงูขึน้ 2 

bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.89% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 3.23% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ปรับสงูขึน้ 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 1.1524 เงนิยูโรแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยจากการออ่นคา่ของเงนิ

ดอลลาร์ตามตัวเลขภาคแรงงานของสหรัฐฯ โดยการจา้งงานนอกภาคการเกษตรเดือนกันยายนเพิม่ขึน้ 

134,000 ต าแหน่งซึง่ต ่ากว่าทีต่ลาดคาด สว่นหนึ่งเป็นผลจากปัจจัยชั่วคราวตามกจิกรรมทางเศรษฐกจิที่

ชะลอลงจากผลของเฮอรร์เิคนฟลอเรนซ ์ดา้นแผบงบดลุการคลังของอติาล ีรัฐบาลไดย้นืยันประมาณการการ

ขาดดลุการคลังปี 2019-2021 ที ่2.4%, 2.1%, และ 1.8% ของจดีพีตีามล าดับ   

• USD/JPY ปรับลดลง 0.17% มาปิดทีร่ะดับ 113.72 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.76% มาปิดทีร่ะดับ 1.3120 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจาก

แนวโนม้การตกลงแผน Brexit ระหวา่งสหราชอาณาจักรและสหภาพยโุรปทีเ่ป็นไปในเชงิบวก นอกจากนี้ 

ตัวเลขตน้ทนุคา่จา้งแรงงานตอ่หน่วยทีส่งูขึน้ 2.0%YoY ในไตรมาสที ่2 ยังสะทอ้นแนวโนม้ภาคแรงงานทีต่งึ

ตัวอยู ่ 

• ค่าเงนิสกุลในเอเชยีส่วนใหญ่ ออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์ ขณะที่ค่าเงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ข็งค่าขึน้ 

0.17% จากแนวโนม้การขึน้อตัราดกเบีย้นโยบายตอ่เนื่องของธนาคารกลางฟิลปิปินส ์เพือ่ลดแรงกดดันเงนิ

เฟ้อ แมผู้ช้ว่ยผูว้า่การธนาคารกลางจะกลา่ววา่ธนาคารกลางไมก่งัวลตอ่การขาดดลุบญัชเีดนิสะพัด 

• USD/CNY ทรงตัวทีร่ะดับ 6.869 เนื่องจากตลาดจีนปิดท าการ ขณะที ่การปรับลดสัดสว่นเงนิส ารองของ

ธนาคารพาณชิยข์นาดใหญล่งมา 1 bp มาอยูท่ี ่14.50% อาจท าใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ลงหลังตลาดเปิดวันนี้ 

• USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.74% มาปิดทีร่ะดับ 32.87 เงนิบาทยังคงออ่นคา่ลงในอัตราทีส่งูกวา่คา่เงนิสกลุอืน่ๆ 

ในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 5-Oct-18 4-Oct-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.87 32.87 32.63 0.74 33.00 31.80

USD/JPY 113.82 113.72 113.91 -0.17 112.00 110.00

EUR/USD 1.1525 1.1524 1.1514 0.09 1.16 1.18

GBP/USD 1.3126 1.3120 1.3021 0.76 1.30 1.32

USD/CNY 6.869 6.869 6.869 0.00 6.850 6.850

USD/SGD 1.3833 1.3825 1.3808 0.12 1.3700 1.3700

USD/IDR 15,183 15,183 15,179 0.03 14,907 14,900

USD/MYR 4.15 4.15 4.15 0.08 4.13 4.12

USD/PHP 54.24 54.24 54.33 -0.17 54.00 54.00

USD/KRW 1,131 1,131 1,130 0.06 1,120 1,125

USD/NTD 30.84 30.84 30.79 0.16 30.80 30.75

AUD/USD 0.705 0.71 0.708 -0.34 0.72 0.72

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 0.03 0.98 0.98

JPY/THB 28.88 28.90 28.64 0.91 29.46 28.91

EUR/THB 37.88 37.88 37.56 0.83 38.28 37.52

GBP/THB 43.14 43.12 42.48 1.51 41.98 41.98

CNY/THB 4.79 4.79 4.75 0.74 4.82 4.64

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Oct 8, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  01/10/2018  02/10/2018  03/10/2018  04/10/2018  05/10/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 4,580.3 626.4 1,224.8 1,195.3 2,628.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,869.7 860.4 235.1 144.1 2,143.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,710.6 -234.0 989.7 1,051.2 484.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,302.0 6,385.4 735.6 1,874.3 589.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,017.5 12.9 7.8 4,071.4 2,795.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 284.5 6,372.5 727.7 -2,197.1 -2,205.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 649.7 165.0 566.9 671.9 10,530.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 514.0 1,115.1 546.4 108.9 1,337.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 135.7 -950.1 20.5 562.9 9,192.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,400.4 4,731.0 693.0 -778.1 2,400.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 3,531.1 457.4 1,045.1 195.2 5,070.3

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,130.8 5,188.4 1,738.0 -582.9 7,471.0

Expired Bond (T) (Thailand) 2.1 0.0 0.0 819.6 0.0

Net Flow (Thailand) 2,128.7 5,188.4 1,738.0 -1,402.5 7,471.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 181,586.5 186,356.5 187,054.5 185,455.6 187,918.6 2,463.0 6,332.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 765,734.1 766,169.3 767,172.7 767,397.0 771,868.4 4,471.4 6,134.3

Total Holding (Thailand) 947,320.7 952,525.9 954,227.3 952,852.6 959,787.1 6,934.5 12,466.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 819.6 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


